FOR —family office report

family office report

Gespréche, Hintergriinde und Fakten

SEPTEMBER 2020 Nr. 17

J
’ l‘ ‘ h . i { .‘ e 7 \v/" E i ': T‘
B U U a8 0 1 O
Immobilien Herbstgutachten der ZIA - eine Zusammenfassung Seite 2

Das EHI hat fiir das Herbstgutachten 2020 des Zentralen Immobilien Ausschusses ZIA, Spitzen-
verband der Immobilienwirtschaft, die Lage der Handelsimmobilien analysiert. Im Fokus stand
die Auswirkungen der Corona-Krise auf die verschiedenen Nutzungsarten zu untersuchen:
Hotellerie, Wohnimmobilien, Logistikimmobilien, Pflegeimmobilien sowie der Biiromarkt. Die In-
nenstadte in Deutschland sind infolge der Corona-Krise in groBer Gefahr, ihre Attraktivitit zu ver-
lieren. Férderkonzepte missen in Zukunft viel treffsicherer sein. Krisengewinner, wie beispiels-
weise der Onlinehandel, sollten nicht unnétigerweise subventioniert werden.
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Wieviel Korruption akzep- | Warten auf den Durch- Corona- und Wirtschafts-
tiert die EU bei einem sei- bruch: Fehlendes Vertrauen | krise bestimmen die Per-
ner Mitgliedstaaten? bremst Open Banking aus | spektiven am Investment-
markt

Die Hahn Gruppe prédsentierte in
Frankfurt Ausziige aus dem neuen
HAHN Retail Real Estate Reports
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Investitionen in Kunst

Eine lukrative Alternative mit steuerlichen Vorziigen fiir Familienvermégen

EDVARD MUNCH

LJAuf der Briicke” , 1912/13
handkolorierte Lithographie auf Biitten
Darst. 40 x 53 cm / Blatt 48,2 x 64,5 cm
signiert unten rechts

Wie viele andere Branchen auch,
blicken die Akteure des Kunstmark-
tes weiterhin gebannt auf die Covid-
19-Pandemie. = Die Absageflut der
Messen hat Spuren hinterlassen. Sie
zwingt Galerien und Auktionshauser
weltweit zum Umdenken. Wahrend
sich das Kapital bisher zu den Kunst-
werken bewegt hat, sind Reisen zu
Ausstellungen, Vernissagen und Mes-
sen nicht mehr moglich. Hastig wer-
den digitale ,Showrooms” platziert,
die dann erst mal kaum mehr sind als
erweiterte Internetseiten. Es besteht
Bedarf an neuen Losungen in Sachen
Vermarktungsstrategien.

Man moge aufgrund dieser Realitaten
mutmalien, dass die Blase am Kunst-
markt, von der immer wieder geredet
wurde, zum platzen neigt. Doch mit
Blick auf die Preise ist das mitnichten
der Fall. Ebenso wenig wird der Markt
mit Angeboten geflutet. Die Nachfrage

nach bedeutsamer Kunst hat Covid-19
bedingt eher zu- als abgenommen.

Zwar durfte das gehandelte Volumen
in 2020 merklich zuriickgehen, ein
Phanomen, das aus dem Jahr 2008
bereits bekannt ist. Davon unbenom-
men bewahrt sich Kunst aber auch in
der aktuellen Krise als stabiler Wert-
speicher fir groBe Vermogen. Obwohl
das so ist, bleiben dieser Anlageklasse
viele Institutionelle Anleger weiterhin
fern, trotz bestehender Vorziige. Hau-
fig fehlt das Verstandnis fiir den Markt
und es mangelt an Vertrauen in seine
Strukturen. Dazu gesellt sich ein Nach-
teil: genauso wenig wie Rohstoffe oder
Edelmetalle erwirtschaftet die Kunst
laufende Ertrage. Anders verhilt es
sich allerdings bei Sammlungen, die
durchaus erfolgreich bewirtschaftet
werden kdnnen.

Die Zeiten asymmetrischer Informa-
tionsverteilung sind im Wesentlichen
vorbei. Dank umfassender Dokumenta-
tionen sind plausible Ermittlungen von
Marktwerten heute (ibliche Praxis. Das
war im Jahr 2008 noch etwas schwie-
riger, aber schon damals hatte Dr.
Roland Berger in einer Studie zeitge-
nossische Kunst als ,eine realistische
nicht-korrelierende, hoch-rentierliche
und steuerbeglinstigte Investitionsal-
ternative zur Aktie” bezeichnet.

Selbstverstandlich ist zwischen wert-
haltigen Kiinstlerinnen und Kiinstlern
zu unterscheiden und solchen, die
spekulativ von einem Hype getrieben
sind. Letztere gilt es bei einem nach-

haltigen Investmentansatz zu meiden.
Der Gewinn liegt bei der Kunst haufig
im Einkauf. Ist der Einstieg bereits zu
hoch, wird der lukrative Ausstieg umso
schwerer. Auch in der Kunst gibt es
also etliche Parameter zu beriicksichti-
gen. Aber eine Analogie zu den deut-
schen Aktienindizes ist durchaus gege-
ben, denn die unterschiedlichen Phi-
losophien von TecDAX, SDAX, MDAX
und DAX kann man auch bei der Aus-
wahl der Kunst spiegeln, wenngleich
mit globaler Brille. In Form eines struk-
turierten Finanzvehikels ist das genau-
so moglich wie im Rahmen eines
Club Deals oder Einzelinvestments.
Gerade der Einzelkauf bzw. der Auf-
bau einer Sammlung kann fiir vermo-
gende Familien mit hoher Attraktivitat
verbunden sein. Das deutsche Recht
ermoglicht Weitergaben von Kunst-
gegenstanden mit einer Steuerfreiheit
von bis zu 100 Prozent. Ein Blick hin-
ter die Kulissen lohnt also, gerade vor
dem Hintergrund des momentanen
Krisenszenarios. o

Dr. Arne Freiherr von Neubeck
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