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Kunstinvestment

Wertsicherung mit Stil - Kunst
als Sachwertinvestition

In der Kunstwelt werden neue Superlativen geschaffen. Anleger greifen zu.

Von Dr. Arne Freiherr von Neubeck

In der Betrachtung der Sachwerte finden ge-
meinhin vor allem Immobilien und Edelmetalle
Berlcksichtigung. Interessanterweise kommt
ein sehr wichtiger Sachwert den Anlegern
eher selten in den Sinn. Und das, obwohl es
sich um einen der &ltesten von Menschenhand
geschaffenen Werte Uberhaupt handelt, der
sich zudem hoher Beliebtheit bei Banken und
Versicherungen erfreut: Kunst!

Niedrigzinsen und die verheerende geldpoliti-
sche Lage haben auch die Jagd nach Renditen
im Segment Kunst eroffnet. Vertreter der
Kunstszene sprechen gar vom ,, Anlagenwahn-
sinn”. Rekorde purzeln, vor allem bei Auktio-
nen der groBen Hiuser. Christie’s und
Sotheby’s vermeldeten beide Rekordumsatze
fUr das abgelaufene Jahr 2014.

. Triple Elvis”“ und ,Four Marlons” von Andy
Warhol fur 151 Mio. $ nach medienwirksa-
men Verkauf durch die Spielbank Aachen.
JUngst ein Versteigerungserlos von 41 Mio. €
fir ein Gemaélde von Gerhard Richter. Und
dann der mutmaBliche Kultur-Rekordpreis im
Januar: Das Kunstmuseum Basel soll Paul Gau-
guins Gemalde ,Nafea” fur rund 300 Mio. S
an einen privaten Sammler veréuBert haben.
Angesichts einer solchen Rally titelte die
Frankfurter Allgemeine Sonntagszeitung: ,Die
Kunst schldgt den Dax”.

Die Nachrichten am Kunstmarkt sind also of-
fenkundig voller Superlative — und offenbaren
sogleich das Dilemma. Kunst wird zumeist als
reines Spekulationsgut wahrgenommen, nur
verfugbar fur Menschen, die in der Lage sind,
Millionen fir Kunstwerke zu bezahlen. Diese
Sichtweise ist jedoch falsch. Uber Auktionen
wird generell nur ein Teil aller Kunstverkaufe
abgewickelt. Medial haben Auktionen erheb-
liches Gewicht, fur den konkreten Umschlag
von Kunst sind sie aber nur von minderer Be-
deutung. Der gewichtigere Teil wird Gber Mes-
sen und Galerien umgesetzt und damit Uber
den klassischen Handel.

Naturlich spielen Kdufer eine Rolle, die rein de-
korativ motiviert sind, die Kunst aus Grinden
des Geschmacks erwerben. Sie sind bedeut-
sam, denn sie kaufen regional, in lokalen Ga-
lerien und legen damit nicht den reinen Fokus
auf die Werthaltigkeit der Kunst. Damit er-
maglichen sie das Uberleben von Galerien und
der an diese angeschlossenen Kinstler. Durch
sie entwickeln sich Kinstler weiter und wer-
den ggf. international wahrgenommen.
Nicht mindere Wichtigkeit haben aber jene In-
vestoren, die inre Kaufentscheidung an eine
Renditeerwartung knipfen und Kunst damit
als Sachwert begreifen. Gemeinhin sind diese
Anleger auf der Suche nach etablierter Kunst,

bei der mittel- bis langfristiges Wertsteige-
rungspotenzial sehr wahrscheinlich ist. Diese
renditeorientierten Investoren sind bei Kunst-
lern und Galeristen nicht gerade beliebt, ver-
einen sie — teilweise nicht zu Unrecht - den
Ruf, die Kunst nicht der Kunst wegen zu er-
werben, sondern aus rein 6konomischen Mo-
tiven heraus. Trotzdem schlieBt das eine das
andere nicht aus. Im Idealfall erfolgt die ren-
ditegetriebene Erwerbung von Kunstgegen-
standen im Einklang mit Galerist und Kinstler.
Etwa, wenn die Kunstwerke nach Kauf der Of-
fentlichkeit zur Verfligung gestelit werden, der
KUnstler also nicht nur stattfindet, sondern da-
riber hinaus auch 6ffentlich beworben wird.
Nun stellt sich die Frage, in was man Uber-
haupt investieren sollte? Die Palette der Kunst
ist breit gefachert und kategorisiert sich in Ma-
lerei, Skulpturen, Fotografie etc.

Aus Sicht eines Investors scheint die Foto-
grafie uber entscheidende Vorziige zu
verflgen.
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kaufmannische Ver-
gleichbarkeit des Marktes sehr gut gegeben,
denn es bestent eine hohe Wahrscheinlich-
keit, dass diese Werke offentlich nachvoll-
ziehbare Preise erzielt haben. Damit ergibt
sich ein Track-Record des Kunstlers — fir den
kaufménnisch orientierten Kaufer eine wich-
tige Voraussetzung fur eine Kaufentschei-
dung.
3. International gehandelte Fotokunst ist re-
lativ gUnstig zu erwerben. Bereits um die
5000 € reichen aus, um in eine Fotografie in
kleiner Edition eines Fotografen mit interna-
tionaler Reputation zu investieren. FUr einen
Anleger, der im Rahmen einer diversifizierten

Dr. Arne Frhr. von Neubeck,

eschaftsfihrender Gesellschaf-
ter von The Global Fine Art, die
in Kunst investiert.

Assetallokation in Kunst investieren mdchte,
bietet sich somit vor allem die Fotografie an.
Jenseits von London und New York und den
dort erzielten astronomischen Summen, eig-
net sich das Kunstinvestment damit auch in
hervorragender Weise fur Anleger, die sich
nach Streuung sehnen. Wie andere Sachwerte
auch, ist die Kunst als Anlageform mittel- bis
langfristig zu begreifen — Schwankungen in-
klusive. Bei sorgsamer Auswah| der Kinstler -
international etabliert, limitiert und gut doku-
mentiert —, sichert Kunst Kapital und kombi-
niert diese Sicherheit mit sehr gutem
Wertsteigerungspotenzial.

Dariiber hinaus verfiigt die Kunst gegen-
iber anderen Sachwerten lber teilweise
auBergewohnliche Vorzlige.

1. Kunstwerke sind global handelbar. Sie
konnen in jeder Wéhrung erworben und ver-
duBert werden.

2. Der Kauf von Kunst Uber ein Zollfreilager
st umsatzsteuerfrei. Durch besondere zoll-
rechtliche Regelungen ist es dennoch még-
lich, die im eigenen Besitz befindlichen
Kunstwerke an gewunschte Orte zu verbrin-
gen.

3. Wird Kauf und Verkauf von Kunst nicht
gewerblich betrieben, verfiigt die Kunst Gber
erhebliche steuerliche Vorzige, wie bspw.
eine kurze Spekulationsfrist von nur einem
Jahr.

4. Kunst hat sehr geringe Maintenance-Kos-
ten und ist dabei hochmobil.

5. Der Einkauf der Kunstgegenstande auf in-
stitutionellem Wege erfolgt Ublichenweise
unter dem testierten Marktpreis.

Ein groBes deutsches Wirtschaftsmagazin hat
bereits im November 2012 das Thema Kunst
aufgegriffen und die Frage gestellt: ,Schon in
Kunst investiert?”. Angesichts der besonderen
Vorziige von Kunst ist dieser Empfehlung
nichts hinzuzufugen.
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