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Von der Borse, den Banken und der Kunst

Kunst erfreut nicht nur das Auge und die Scele, sondern immer mehr auch das Herz der Anleger. Gerade in Zeiten der  Kiinstler, aber gerade deswegen
Niedrigzinsphase lohnt sich ein Blick auf Anlageprodukte, die auf den ersten Blick exotisch erscheinen magen. Auf den
zweiten Blick ergeben sich viele Ahnlichkeiten zur Borse. Von Dir. Arne Frbr. von Newbeck

Die  Uberschrifc in  der
Frankfurter Allgemeinen Sonn-
tagszeitung (FAS) vom 26. Ja-
nuar 2015 iiberraschte: |, Dic
Kunst schligr den Dax® war
dort zu lesen. Und mit Blick
auf die ,Auktionssieger der
letzten Jahre hiel8 es dann im
Text, ein Vergleich der Wer-
tentwicklung  dieser Kiinstler
mit dem deutschen Borsen-

barometer  diirfre ,,manchen

i\k(iclmnhiingcr in  Erstau-
versetzen®.  Auch

Werke
nicht mit Aktien cines Unter-

nen wenn

man cines Kiinstlers
nchmens  gleichsetzen  diirfe,

schlieBlich  sind  Wertunter-

schiede im Portfolio e¢ines
Kiinstlers vollig normal, ist fir
uns aber folgende Feststellung
interessant. Auch der Index fiir
zeitgendssische Fotografie, also
cin Durchschnitswert der 50
wichtigsten Kiinstler, hat den

DAX

raum scit 2004 geschlagen.

im  Betrachtungszeit-

Rekordergebnisse bei Auk-
tionen haben immer e¢in gro-
les Medienecho. Jeder neue
Auktionsrekord wird als cine
Bestitigung fiir die Stirke des

Das

Kunstmarkees — gefeiert.

freilich verstellt den Blick auf

das Wesentliche, auf den klas-
sischen, weniger aufgeregten
Handel abseits  spekeakulirer
Auktionen.

Nicht jede Kunstauktion ist
spektakulir

An den Borsen kommue es,
. - - Al .
wie jeder weifl, zu Ubertrei-
bungen, die zu vehementen

Kursausschligen  fithren.  Auf

cine chrlrcil)ung folgt iibli-
cherweise cine Korrektur, Die
fillc in der Regel desto heftiger
aus, je intensiver die Uberbe-
wertung vorher die Kurse an-
getricben hat. So etwas kann
auch im Bercich des Kunst-
markes  passieren, zumal bei
Auktionen, wenn der Zuschlag
erst nach langem Bictergefecht
erfolgt. Zu teuer einzukaufen,
das mag vertretbar sein, wenn
der Kiufer aus Begeisterung
fiir cin Bildmotiv zuschliigt. Zu
teuer cinzukaufen, ist dagegen
schlecht, wenn im Fokus der
‘Transaktion  Kapitalsicherung
und Rendite stehen.

Von DAX, MDAX, SDAX,

A-, B- und C-Kiinstlern
Trotz  berechtigter  Ein-

schriinkung zur Vergleichbar-
keitvon Borse und Kunstmarkt
haben beide doch einiges ge-
mein. Der Deutsche Aktienin-
dex vereint die Blue (:hips des
deutschen Aktienmarkees. Im
Kunstmarke stellen die soge-
nannten A-Kiinstler (schwer-
gewichtige Namen mit global
gehandelien  und  langfristig
werthaltigen Werken) die Blue
Chips dar.

Neben dem DAX existiert
der MDAX. Ubertrigt man
ihn auf dic Kunst, kommen
damit die B-Kiinstler ins Blick-
feld,
ctabliert, aber nicht mit dem

cbenfalls — international
Gewicht der A-Kiinstler. Nicht
wenige werden lewzdich den
Sprung in den begehrien A-
Status schaffen. Dabei gibt es
cinen  wichtigen  Unterschied
zum Akdenmarkt. Der DAX
ist bekanndich auf 30 Unter-
nchmen begrenze. Ein aufge-
stiegenes  Unternchmen  ver-
dringt cin anderes. Gewinner

und Verlierer halten sich so die
Whaage. Anders in der Kunst.
Der Fall vom A-Kiinstler
zum  B.Kiinstler kommt .vor,
ist aber cher uniiblich. Dabei
hilfe der steigende Wohlstand
in den Schwellenlindern mit.
Der schafft Raum fiir Kiinst-.
ler und Kunstrichtungen und
bringt neue Sammler hervor.
Die
dungsproblematik * und

internationake  Verschul-
dic
Hinwendung zu Sachwertin-
vestments tun ein Ubrigc&

Dem  Kapitalmarke — wie
dem Kunstmarke geht es um
die Sicherung von Kapital in
Sachwerten und natiirlich da-
riiber hinaus um langfristigen
Wertzuwachs  —  kurzatmige
Spekulationen mal auflen vor
gelassen. Wer giinstig cinkauft,
wird cher Kurssteigerungen zu
erwarten haben als der Kiufer
am Ende einer Hausse.

Der SDAX sei bei unserer
Analogic zwischen dem  Ak-
tiecn- und dem Kunstmarke
nicht vergessen. In der Kunst
sind das in der Regel die C-
Kiinstler.

Die sind nicht so

ctabliert wie die A- oder B-

verbunden mit cinem enor-
men Zuwachspotenzial, sollte
cine rasante Fortentwicklung
stattfinden, wobei die treiben-
den Krifte zuerkannte Kunst-
preise sein konnen und An-
kiiufe durch wichtige Sammler
oder Museen.

Die Deutsche Bank hat schon
iiber 56.000 Werke

Dem nachhaltigen Wertzu-
wachs international ctablierter
Kiinstler triigr  beispiclsweise
cine grofle deutsche Bank ganz
massiv. Rechnung. Die Deut-
sche Bank sammelt bereits seit
1979 Kunst und hat weltweit
mittlerweile cine Sammlung
von 56.000 Werken (!) zu-
Auch

s;mnncngclmgcn. d;lS

Schliisselunternehmen des
deutschen Wertpapierhandels,
die Gruppe Deutsche Borse,
hat sich kurz vor der Jahrtau-
sendwende in Kunst engagiert
und seither eine Sammlung
mit 1000 Werken aufgebaut.
Der Schwerpunke liege dabei
nicht ohne Grund auf zeirge-
nossischer  Fotografie.  Damit
nicht genug: In diesem Jahr
jahre sich zum zehnten Mal
die Verleihung des Photogra-

phy Prize mit der Deutschen
Borse als Titelsponsor. Nicht
nur Banken wie etwa die De-
kaBank, dic DZ Bank AG oder
die Hypovereinsbank arbeiten
mit Kunstsammlungen, auch
Versicherungsunternchmen
wic Ergo oder Axa sind hier
engagiert.

Dic Zinsen bleiben noch
auf lange Sicht im Keller, wih-
rend der Kunstmarke boomt.
Kunst bietet sich geradezu zur
Den-
noch ist kaum cin Haus zu

Renditesicherung — an.

schen, dass  Art-Investment
systematisch betreibe oder Pro-
dukee vertreibt, mit dem Ziel;
weitere Investoren den Einstieg
in dic Kunst zu erméglichen.
Ein Schelm, wer Boses dabei
denke? Wollen hier méoglicher-
weise gewisse Investorengrup-
pen cinfach unter sich bleiben?
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Dr. Arne Frhr. von Neubeck ist Ge-
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schiftsfithrender Gesellschafter der The
Global Fine Art GmbH (TGFAG). Dic
IFGFAG investiert und sichere Kapital
in Kunst mit Schwerpunke Fotografic
und tut dies mic privaten und instituti-

oncllen Investoren.



